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02/05/2024   

 כ"ד בניסן, התשפ"ד 

 00142924סימוכין:  

 נספח ב'

 ני הקרנות שבניהול החברה  פירוט השינויים המבוקשים בתקנו

 

מס' 

 סעיף

השינוי  

 המבוקש

 נוסח חדש  נוסח קיים 

 רגיל המסלול ה –קרן השתלמות למורים וגננות 

 9.2סעיף  

"השקעות 

 הקופה"

שינוי  

הגדרת  

המסלול  

  כלליה

בהתאם  

לחוזר רשימת  

מסלולי  

 השקעה.  

למורים   השתלמות  קרן

מסלול   נכסי    -  כללי וגננות 

לנכסים   חשופים  יהיו  המסלול 

להוראות   בכפוף  שונים  מסוגים 

של  דעתה  לשיקול  ובכפוף  הדין, 

ודירקטוריון   ההשקעות  ועדת 

 החברה המנהלת. 

וגננות  למורים  השתלמות  קרן 

כללי   יהיו    -מסלול  המסלול  נכסי 

שונים   מסוגים  לנכסים  חשופים 

ובכפוף   הדין,  להוראות  בכפוף 

 לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות. 

שינוי  

הגדרת מסלול  

הלכה  

בהתאם  

לחוזר רשימת  

מסלולי  

 השקעה. 

למורים   קרן השתלמות 

   - הלכהוגננות מסלול 

וגננות   קרן למורים  השתלמות 

  יהיו   המסלול  נכסי  -  הלכהמסלול  

  שונים   מסוגים   לנכסים  חשופים

  לכללי   ובכפוף  הדין  להוראות  בכפוף

  ההשקעות .  בלבד  היהודית  ההלכה

  בסמכותה   תהיינה  במסלול

  ועדת   של   הבלעדית  ובאחריותה

זה  .  ההשקעות במסלול  השקעה 

לסיכוני   חשופה  להיות  עשויה 

 .מטבע

שם  שינוי 

אג"ח   מסלול 

למסלול  

אשראי ואג"ח  

למורים   קרן השתלמות 

מסלול     נכסי  -  "חאגוגננות 

  לנכסים  חשופים  יהיו  המסלול

  ושאינן   סחירות  ח"אג:  הבאים

וגננות   קרן למורים  השתלמות 

ומסלול     נכסי   -  "חאגאשראי 

  לנכסים   חשופים  יהיו  המסלול

ובחו"ל  הבאים פיקדונות,  :  בארץ 
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והתאמת  

מדיניות  

ההשקעות  

המוכתבת  

 במסלול זה.   

 

,  מסחריים  ע"ני,   סחירות

  ח"אג,  סחירות  שאינן  הלוואות

החשיפה  ופקדונות  להמרה  .

-מ  יפחת   שלא  בשיעור  תהיה 

  מנכסי  120%  על   יעלה   ולא   75%

  כאמור  לנכסים  חשיפה  .המסלול

  השקעה  באמצעות  תושג

, סל  בתעודות, בנגזרים, במישרין

  בקרנות   או  נאמנות  בקרנות

 . השקעה

  סחירות   ושאינן  סחירות  ח"אג

,   לרבות אג"ח הכוללות רכיב המרה

שהנפיקו תאגידים  ,  מסחריים  ע"ני ו

ממשלות,     שאינן   הלוואות או 

לתאגידים    סחירות שהועמדו 

וקרנות  ,  ולפרטיים השקעה  קרנות 

מושקעים   נכסיהן  מירב  אשר  סל 

חוב,     שלא   חשיפה  בשיעור באפיקי 

  120%  על   יעלה  ולא  75%-מ  יפחת

  לנכסים   חשיפה  .המסלול  מנכסי

  השקעה   באמצעות  תושג  כאמור

השקעה    במישרין  באמצעות  והן 

עתידיים,   חוזים  )לרבות  בנגזרים 

בקרנות   אופציות(,  וכתבי  אופציות 

  בקרנות ו   נאמנות  בקרנות,  סל

בחוב   השקעה החל    .המתמחות 

השקעה בקרנות    2024ביולי    1מיום  

תהיה   בחוב  מתמחות  השקעה 

למדיניות   שבהתאם  בתנאי 

החשיפה   שיעור  שלהן,  ההשקעה 

מ   יפחת  לא  יתרת  .  75%לחוב 

להוראות  נכסים  ה בכפוף  תושקע 

החשיפה    הדין ששיעור  ובתנאי 

מ לא  במסלול  השקעה    .הכולל 

חשופה   להיות  עשויה  זה  במסלול 

 . לסיכוני מטבע

 המסלול הרגיל  –קרן השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים 

 9סעיף  

"השקעות 

 הקופה"

שינוי  

הגדרת  

המסלול  

  כלליה

בהתאם  

לחוזר רשימת  

למורים  השתלמות  קרן 
סמינרים  מורי  תיכוניים 

נכסי    -  כללימסלול    ומפקחים
יהיו   לנכסים  המסלול  חשופים 

להוראות   בכפוף  שונים  מסוגים 
של  דעתה  לשיקול  ובכפוף  הדין, 
ודירקטוריון   ההשקעות  ועדת 

 החברה המנהלת. 

קרן השתלמות למורים תיכוניים  

ומפקחים  סמינרים  מסלול   מורי 

חשופים    -כללי   יהיו  נכסי המסלול 

בכפוף   שונים  מסוגים  לנכסים 

לשיקול   ובכפוף  הדין,  להוראות 

 דעתה של ועדת ההשקעות. 
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מסלולי  

 השקעה. 

שינוי  

הגדרת מסלול  

הלכה  

בהתאם  

לחוזר רשימת  

מסלולי  

 השקעה. 

למורים  השתלמות  קרן 
סמינרים  מורי  תיכוניים 

הלכה   מסלול  נכסי    -ומפקחים 
לנכסים   חשופים  יהיו  המסלול 
להוראות   בכפוף  שונים  מסוגים 
ההלכה   לכללי  ובכפוף  הדין 
ההשקעות   בלבד.  היהודית 
בסמכותה   תהיינה  במסלול 
ועדת   של  הבלעדית  ובאחריותה 
המנהלת   והחברה  ההשקעות 
בנאמנות   לפעול  חייבת  תהיה 
זה.   במסלול  העמיתים  עבור 
במסלול   התשואה  השאת 
בו   שההשקעות  בכך  מוגבלת 

 .כפופות לכללי ההלכה היהודית

קרן השתלמות למורים תיכוניים  

מסלול  ומפקחים  סמינרים  מורי 

  חשופים   יהיו  המסלול  נכסי  -  הלכה

  בכפוף   שונים   מסוגים  לנכסים

  לכללי   ובכפוף   הדין   להוראות

  ההשקעות .  בלבד  היהודית  ההלכה

  בסמכותה   תהיינה  במסלול

  ועדת   של   הבלעדית  ובאחריותה

זה  .  ההשקעות במסלול  השקעה 

לסיכוני   חשופה  להיות  עשויה 

 .מטבע

שם  שינוי 

אג"ח   מסלול 

למסלול  

אשראי ואג"ח  

והתאמת  

מדיניות  

ההשקעות  

המוכתבת  

 במסלול זה.   

 

למורים  השתלמות  קרן 

סמינרים  מורי  תיכוניים 

אג"ח   מסלול  נכסי    -ומפקחים 

לנכסים   חשופים  יהיו  המסלול 

סחירות   אג"ח  ושאינן  הבאים: 

מסחריים,   ני"ע  סחירות,  

אג"ח   סחירות,  שאינן  הלוואות 

החשיפה   ופקדונות.  להמרה 

מ יפחת  שלא  בשיעור  -תהיה 

מנכסי    120%ולא יעלה על    75%

המסלול. חשיפה לנכסים כאמור  

השקעה   באמצעות  תושג 

במישרין, בנגזרים, בתעודות סל, 

בקרנות   או  נאמנות  בקרנות 

 השקעה. 

קרן השתלמות למורים תיכוניים  

מסלול  ומפקחים  סמינרים  מורי 

  יהיו   המסלול  נכסי  -אג"ח  אשראי ו

בארץ    הבאים   לנכסים  חשופים

  סחירות   ח "אגפיקדונות,  :  ובחו"ל

אג"ח    סחירות   ושאינן לרבות 

המרה רכיב    ע "ני ו,   הכוללות 

או  ,  מסחריים תאגידים  שהנפיקו 

  סחירות   שאינן  הלוואותממשלות,  

ולפרטיים לתאגידים  ,  שהועמדו 

אשר   סל  וקרנות  השקעה  קרנות 

באפיקי   מושקעים  נכסיהן  מירב 

-מ  יפחת  שלא  חשיפה  בשיעורחוב,  

  מנכסי   120%  על  יעלה  ולא  75%

  כאמור   לנכסים   חשיפה  .המסלול

  במישרין   השקעה  באמצעות  תושג

בנגזרים   השקעה  באמצעות  והן 

אופציות   עתידיים,  חוזים  )לרבות 

סל בקרנות  אופציות(,  ,  וכתבי 

  השקעה   בקרנותו  נאמנות  בקרנות
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ביולי    1החל מיום    .המתמחות בחוב

השקעה    2024 בקרנות  השקעה 

בתנאי   תהיה  בחוב  מתמחות 

ההשקעה   למדיניות  שבהתאם 

לא   לחוב  החשיפה  שיעור  שלהן, 

מ   ה.  75%יפחת  נכסים  יתרת 

הדין  להוראות  בכפוף    תושקע 

הכולל   החשיפה  ששיעור  ובתנאי 

על   יעלה  לא  מנכסי    120%במסלול 

זה    .המסלול במסלול  השקעה 

לסיכוני   חשופה  להיות  עשויה 

 .מטבע

 מקוצר המסלול ה -קרן השתלמות למורים וגננות 

 7סעיף  

"השקעות 

 הקופה"

שינוי  

הגדרת  

המסלול  

  הכללי

בהתאם  

לחוזר רשימת  

מסלולי  

 השקעה.  

למורים  השתלמות  קרן 
נכסי    -  כללי   מסלולולגננות  

לנכסים   חשופים  יהיו  המסלול 
להוראות   בכפוף  שונים  מסוגים 
של  דעתה  לשיקול  ובכפוף  הדין, 
ודירקטוריון   ההשקעות  ועדת 

 החברה המנהלת. 

ולגננות  למורים  השתלמות  קרן 

יהיו    -כללי    מסלול המסלול  נכסי 

שונים   מסוגים  לנכסים  חשופים 

ובכפוף   הדין,  להוראות  בכפוף 

 לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות. 

שינוי  

מסלול  הגדרת  

  הלכה

בהתאם  

לחוזר רשימת  

מסלולי  

 השקעה. 

למורים  השתלמות  קרן 
נכסי    -  הלכה  מסלולולגננות  

לנכסים   חשופים  יהיו  המסלול 
להוראות   בכפוף  שונים  מסוגים 
ההלכה   לכללי  ובכפוף  הדין 

בלבד. ההשקעות    היהודית 
בסמכותה   תהיינה  במסלול 
ועדת   של  הבלעדית  ובאחריותה 
המנהלת   והחברה  ההשקעות 

בנאמנות על    תהיה חייבת לפעול
פי העמיתים במסלול זה. השאת 
בכך  מוגבלת  במסלול  התשואה 
לכללי   כפופות  בו  שההשקעות 

 . היהודית  ההלכה

ולגננות  למורים  השתלמות  קרן 

  יהיו   המסלול  נכסי  -  הלכה   מסלול

  שונים   מסוגים   לנכסים  חשופים

  לכללי   ובכפוף  הדין  להוראות  בכפוף

  ההשקעות .  בלבד  היהודית  ההלכה

  בסמכותה   תהיינה  במסלול

  ועדת   של   הבלעדית  ובאחריותה

זה  .  ההשקעות במסלול  השקעה 

לסיכוני   חשופה  להיות  עשויה 

 .מטבע

שם  למורים שינוי  השתלמות  ולגננות קרן  למורים  השתלמות  קרן 
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אג"ח   מסלול 

למסלול  

אשראי  

 ואג"ח

והתאמת  

מדיניות  

ההשקעות  

המוכתבת  

 במסלול זה.   

 

נכסי    -  "ח אג  מסלול ולגננות  

לנכסים   חשופים  יהיו  המסלול 

סחירות אג"ח  ושאינן    הבאים: 

מסחריים,   ני"ע  סחירות, 

סחירות, שאינן  אג"ח    הלוואות 

החשיפה   ופקדונות.  להמרה 

מ יפחת  שלא  בשיעור  -תהיה 

מנכסי    %125ולא יעלה על    %55

חשיפה לנכסים כאמור    המסלול.

השקעה   באמצעות  תושג 

במישרין, בנגזרים, בתעודות סל, 

בקרנות   או  נאמנות  בקרנות 

 השקעה. 

ו  מסלול   נכסי   -  "חאגאשראי 

  לנכסים   חשופים  יהיו  המסלול

ובחו"ל  הבאים פיקדונות,  :  בארץ 

  סחירות   ושאינן  סחירות  ח"אג

,   לרבות אג"ח הכוללות רכיב המרה

שהנפיקו תאגידים  ,  מסחריים  ע"ני ו

ממשלות,     שאינן   הלוואות או 

לתאגידים    סחירות שהועמדו 

וקרנות  ,  ולפרטיים השקעה  קרנות 

מושקעים   נכסיהן  מירב  אשר  סל 

חוב,     שלא   חשיפה  בשיעור באפיקי 

  120%  על   יעלה  ולא  75%-מ  יפחת

  לנכסים   חשיפה  .המסלול  מנכסי

  השקעה   באמצעות  תושג  כאמור

השקעה    במישרין  באמצעות  והן 

עתידיים,   חוזים  )לרבות  בנגזרים 

בקרנות   אופציות(,  וכתבי  אופציות 

  בקרנות ו   נאמנות  בקרנות,  סל

בחוב   השקעה החל    .המתמחות 

השקעה בקרנות    2024ביולי    1מיום  

תהיה   בחוב  מתמחות  השקעה 

למדיניות   שבהתאם  בתנאי 

החשיפה   שיעור  שלהן,  ההשקעה 

מ   יפחת  לא  יתרת  .  75%לחוב 

להוראות   בכפוף  תושקע  הכספים 

החשיפה    הדין ששיעור  ובתנאי 

על   יעלה  לא  במסלול    120%הכולל 

המסלול במסלול    .מנכסי  השקעה 

לסיכוני   חשופה  להיות  עשויה  זה 

 .מטבע

 מקוצר המסלול ה -קרן השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים 

 7סעיף  

"השקעות 

שינוי  

הגדרת  

 למורים   השתלמות  קרן
סמינרים תיכוניים מורי   ,
נכסי    -כללי    מסלול  ומפקחים

 למורים   השתלמות  קרן

 , מורי סמינרים ומפקחיםתיכוניים
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המסלול   הקופה"

  הכללי

בהתאם  

לחוזר רשימת  

מסלולי  

 השקעה. 

חשופים יהיו  לנכסים    המסלול 
להוראות   בכפוף  שונים  מסוגים 
של  דעתה  לשיקול  ובכפוף  הדין, 

 . ועדת ההשקעות

יהיו    -כללי    מסלול המסלול  נכסי 

שונים    חשופים מסוגים  לנכסים 

ובכפוף   הדין,  להוראות  בכפוף 

 . לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות

שינוי  

הגדרת מסלול  

הלכה  

בהתאם  

לחוזר רשימת  

מסלולי  

 השקעה. 

למורים  השתלמות  קרן 
סמינרים  מורי  תיכוניים, 

הלכה   מסלול  נכסי    -ומפקחים 
לנכסים   חשופים  יהיו  המסלול 
להוראות   בכפוף  שונים  מסוגים 
ההלכה   לכללי  ובכפוף  הדין 

בלבד. ההשקעות    היהודית 
בסמכותה   תהיינה  במסלול 

של   הבלעדית  ועדת  ובאחריותה 
המנהלת   והחברה  ההשקעות 

בנאמנות על    תהיה חייבת לפעול
פי העמיתים במסלול זה. השאת 
בכך  מוגבלת  במסלול  התשואה 
לכללי   כפופות  בו  שההשקעות 

 . היהודית  ההלכה

למורים  השתלמות  קרן 

תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים 

הלכה     יהיו   המסלול  נכסי  -מסלול 

  שונים   מסוגים   לנכסים  חשופים

  לכללי   ובכפוף  הדין  להוראות  בכפוף

  ההשקעות .  בלבד  היהודית  ההלכה

  בסמכותה   תהיינה  במסלול

  ועדת   של   הבלעדית  ובאחריותה

זה  .  ההשקעות במסלול  השקעה 

לסיכוני   חשופה  להיות  עשויה 

 .מטבע

שם  שינוי 

אג"ח   מסלול 

למסלול  

אשראי  

 ואג"ח

והתאמת  

מדיניות  

ההשקעות  

המוכתבת  

 במסלול זה.   

 

למורים  השתלמות  קרן 

סמינרים  מורי  תיכוניים, 

אג"ח   מסלול  נכסי    -ומפקחים 

ח יהיו  לנכסים  המסלול  שופים 

סחירות אג"ח  ושאינן    הבאים: 

מסחריים,   ני"ע  סחירות, 

סחירות, שאינן  אג"ח    הלוואות 

החשיפה   ופקדונות.  להמרה 

מ יפחת  שלא  בשיעור  -תהיה 

מנכסי    %125ולא יעלה על    %55

חשיפה לנכסים כאמור    המסלול.

השקעה   באמצעות  תושג 

במישרין, בנגזרים, בתעודות סל, 

בקרנות   או  נאמנות  בקרנות 

 השקעה. 

למורים  השתלמות  קרן 

תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים 

ומסלול     נכסי   -אג"ח  אשראי 

  לנכסים   חשופים  יהיו  המסלול

ובחו"ל  הבאים פיקדונות,  :  בארץ 

  סחירות   ושאינן  סחירות  ח"אג

,   לרבות אג"ח הכוללות רכיב המרה

שהנפיקו תאגידים  ,  מסחריים  ע"ני ו

ממשלות,     שאינן   הלוואות או 

לתאגידים    סחירות שהועמדו 

וקרנות  ,  ולפרטיים השקעה  קרנות 

מושקעים   נכסיהן  מירב  אשר  סל 

חוב,     שלא   חשיפה  בשיעור באפיקי 

  120%  על   יעלה  ולא  75%-מ  יפחת

  לנכסים   חשיפה  .המסלול  מנכסי

  השקעה   באמצעות  תושג  כאמור
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השקעה    במישרין  באמצעות  והן 

עתידיים,   חוזים  )לרבות  בנגזרים 

בקרנות   אופציות(,  וכתבי  אופציות 

  בקרנות ו   נאמנות  בקרנות,  סל

בחוב   השקעה החל    .המתמחות 

השקעה בקרנות    2024ביולי    1מיום  

תהיה   בחוב  מתמחות  השקעה 

למדיניות   שבהתאם  בתנאי 

החשיפה   שיעור  שלהן,  ההשקעה 

מ   יפחת  לא  יתרת  .  75%לחוב 

להוראות   בכפוף  תושקע  הכספים 

החשיפה    הדין ששיעור  ובתנאי 

על   יעלה  לא  במסלול    120%הכולל 

המסלול במסלול    .מנכסי  השקעה 

לסיכוני   חשופה  להיות  עשויה  זה 

 .מטבע

 

 

 

 

 

 

 


